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Visão geral

o O Orçamento de 2021 apresenta projeções subestimadas para os 
gastos obrigatórios

o O Relatório de Avaliação de Receitas e Despesas Primárias de março, 
publicado no dia 22, já apontava números distintos dos aprovados na 
LOA

o A receita também está subestimada, indicando que a estratégia de 
reestimar receitas para abrir espaço fiscal foi, de fato, suplantada 
pelo teto de gastos

o A redução nas projeções para despesas obrigatórias tem 
consequências econômicas e fiscais intrincadas

o A solução poderá passar por uma combinação de estratégias

o Quadro fiscal continua sendo desafiador



Cenários fiscais



Receitas, despesas e primário

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Despesas selecionadas - % do PIB

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Cenário para o resultado primário

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Cenário para o teto de gastos

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Balanço de riscos das regras fiscais

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


A nova regra dos 95%

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de mar/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


A nova regra dos 95%

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de mar/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Dívida bruta do governo geral – base

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


Dívida bruta do governo geral – todos os cenários

Fonte: IFI. Relatório de Acompanhamento Fiscal de fev/21 –
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/584764/RAF49_FEV2021.pdf


O Orçamento de 2021



O que aconteceu no processo da LOA?

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf
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Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
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https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf


LOA, Governo e IFI: comparações

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf


Qual a necessidade de contingenciamento?

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

o Uma forma de calcular a necessidade de contingenciamento é 
considerar o novo nível de despesas discricionárias da LOA (R$ 139,1 
bi), mas com as projeções da IFI para as todas as outras despesas

o Procedendo dessa forma, a despesa total sujeita ao teto, que na LOA 
é exatamente igual ao teto de gastos (R$ 1.485,9 bilhões), ficaria em 
R$ 1.517,8 bilhões, indicando R$ 31,9 bilhões de necessidade de corte

o O problema é: onde cortar?

o As discricionárias do Executivo estão em torno de R$ 95 bilhões. O
contingenciamento por decreto só poderia ocorrer nessa parcela do 
gasto e/ou, proporcionalmente, nas emendas impositivas

o Para cortar as emendas RP-9 precisa de PLN ou da “retirada” de 
emendas pelo próprio relator-geral 

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf


Qual a necessidade de contingenciamento?

Fonte: IFI. Nota Técnica nº 46 (Salto e Couri) -
https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf

o O Ofício enviado pelo relator-geral ao Executivo propõe 
cortar R$ 10 bilhões das emendas RP-9 (com base no 
artigo 4º da LOA)

o Como mostramos, seria um montante, provavelmente, 
insuficiente para cumprir o teto de gastos

o O Executivo ainda teria mais dois instrumentos: enviar 
um PLN ao Congresso e/ou vetar parcialmente trechos da 
LOA

https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/586456/NT46.pdf
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